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Fund Highlight

Portfolio Review

• กองทุนหลกัยงัเช่ือว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะยงัคงแขง็แกร่งและมีแนวโน้มท่ีจะชะลอตวัลงจากอัตราเงินเฟ้อและ

อตัราดอกเบ้ียท่ีปรบัลด ขณะท่ีเศรษฐกิจนอกสหรฐัฯ ยงัมีแนวโน้มไปในทางท่ีหลากหลาย

• ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในปี 2568 จะยงัมีแนวโน้มเติบโตอย่างแข็งแกร่ง ขณะท่ีการเติบโตจะ

ไม่ไดจ้ ากดัเพียงหุน้ใหญ่เท่าน้ัน แต่จะขยายเป็นวงกวา้งซ่ึงเป็นปัจจยัหนุนหุน้โดยรวม

• การกลับมาด ารงต าแหน่งของทรัมป์จะสรา้งความไม่แน่นอนต่อการด าเนินนโยบายต่างๆ ทั้งในและนอก

สหรฐัฯ โดยเฉพาะการหามาตรการตอบโตจ้ากต่างประเทศ

• ธุรกิจเกี่ยวขอ้งกบั AI จะมีการเติบโตท่ีท้ิงห่างอุตสาหกรรมอื่นๆ มากขึ้ น ขณะท่ีบริษัทธุรกิจอุตสาหกรรมหนัก

รวมถึงกลุ่มผูผ้ลิตรถยนตย์งัคงถูกกดดนัจากอุปสงคท่ี์ชะลอตวั

• ตลาดเกิดใหม่โดยเฉพาะจีนยงัเผชิญความทา้ทายต่อการลงทุน โดยแมจ้ะมีการกระตุน้จากภาครัฐ แ ต่ผล

ประกอบการยงัคาดเดาไดย้าก ดงัน้ันการเน้นเลือกหุน้รายตวัคุณภาพจะช่วยสรา้งผลตอบแทนไดใ้นระยะยาว

• เดือน ก.พ. ตลาดหุน้ปรับตัวลงหลังจากท่ีปรับตัวขึ้ นในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะในตลาดหุน้

สหรัฐฯ จากความไม่แน่นอนทางการเมือง ขณะท่ีหุน้ยุโรปใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกว่า และเป็นตลาด

หลกัท่ีท าผลตอบแทนไดดี้ท่ีสุดในเดือน ก.พ.

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

กลยทุธแ์ละมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF ลงทุนในหุน้ทัว่โลกดว้ย

กลยุทธ ์Core Equity เน้นบริษัทท่ีมีพื้ นฐานแขง็แกร่ง ราคาอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม  

และมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนไดท้ั้งในวฏัจกัรท่ีเป็นหุน้ Growth หรือ Value โดยใช้

กลยุทธ ์Bottom-up คดัเลือก 70-100 หลกัทรพัย ์

• คดัเลือกหุน้โลกแบบ Best Idea โดยทีม JPMAM Research ท่ีครอบคลุมหุน้โลก

กว่า 2,500 หลักทรัพย ์และเป็นกลยุทธ์ท่ีไดร้ับการพิสูจน์ผลการด าเนินงานใน

ระยะยาวมาแลว้กว่า 35 ปี

Fund Overview

กองทุนหลกัท าผลตอบแทน -2.34% ปรบัตวัลงมากกว่าดชันีช้ีวดัท่ีสรา้งผลตอบแทนท่ี -0.72%

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• การปรบัลดน ้าหนักการลงทุนและคดัเลือกหุน้ในกลุ่มยานยนตแ์ละส่วนประกอบ รวมถึงการคัดเลือกหุน้

ในกลุ่มคา้ปลีก (Retail)

• การไม่มีสดัส่วนในหุน้ Alphabet ซ่ึงปรบัตวัลงจากค่าใชจ้่ายการลงทุนปีน้ีซ่ึงเป็นตน้ทุนท่ีสูงกว่าคาด

• การ Overweight ในหุ ้น Yum Brand ปรับตัวขึ้ นจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งซ่ึงรวมถึงยอดขาย

ออนไลน์ท่ีปรบัตวัขึ้ นราว 15% (YoY)

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• การคดัเลือกหุน้ในกลุ่ม IT ธุรกิจเซมิคอนดกัเตอรแ์ละฮารด์แวร ์รวมถึงหุน้กลุ่มบริการดา้นสุขภาพ

• การ Overweight ใน TSMC โดยราคาหุน้ปรบัตัวลงจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวในไตห้วนักดดันการผลิต

ของบริษัทซ่ึงท าใหเ้กิดผลขาดทุนกว่า 5.3 ลา้นลา้นดอลลารไ์ตห้วนั

• การ Overweight ในหุ ้น Thermo Fisher ซ่ึงถูกกดดันจากการประกาศเขา้ซ้ือธุรกิจ Purification and 

Filtration (การท าใหบ้ริสุทธแ์ละการกรอง) ของบริษัท Solventum ซ่ึงจะท าใหก้ าไรต่อหุน้ถูกปรบัลดลง
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน 

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนหลกัลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของประเทศท่ีลงทุนอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวกิฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ ท าใหก้องทุนไม่สามารถ

น าเงินกลบัเขา้มาในประเทศซ่ึงอาจส่งผลให ้ผูล้งทุนอาจไดร้บัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าชา้กวา่ระยะเวลาท่ีก าหนด

• K-GSELECT ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน K-GSELECTU ไม่ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลีย่น ผูล้งทุน

อาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• ผู ้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงได้ ท่ี 

www.kasikornasset.com

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

Top 10 Holdings %

Microsoft 6.5

Amazon.com 5.6

Meta Platforms 4.9

NVIDIA 4.6

LVMH 3.0

Otis Worldwide 2.9

Linde 2.4

McDonald’s 2.2

Southern 2.1

Muenchener 2.1
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